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1. ATL บริษัท อ่าวรามไทย จำกัด

2. BATA บริษทั รองเทา้บาจานพป่ระเทศไทย จำกัด

3. BNC บริษัท บางกอกไนล่อน จำกัด

4. BRC บริษัท บางกอกรบัเบอร ิจำกัด

5, CIT บริษทั คาf เปท อินเตอริเนช่ันแนล จำกัด

6. CSC บริษัท ฝาจีบ จำกัด

7. CTW บริษัท จรุงไทยไวรินอนต์เคเบ้ิล จำกัด

8. DTM บริษัท ดาต้านมท จำกัด

9. GYT บริษัท ถูด๊เยยีริ (ประเทศไทย) จำกัด

10. JCC บริษัท ชลประทานซีเมนต์ จำกัด

11. SCC บริษัท ทุ่นซีเมนต์ไทย จำกัด

12. sccc บริษัท ทุ่นซีเมนต์นครหลวง จำกัด

13. SP บริษัท สตรองแพ็ค จำกัด

14. SS บริษัท สามชัย จำกัด

15. ssc บริษัท เสริมสุข จำกัด

16. STC บริษัท ยางสยาม จำกัด

17. TCMC บริษัท อุตสาหกรรมพรมไทย จำกัด

18. TF บริษัท ไทยเพรซิเดนท์ ฟดูต ์จำกัด

19. TGCT บริษัท ไทย-เยอรมัน เซรามิคอินดัสทรี จำกัด

20. TGP บริษัท ไทยผลิตภัณท์ยิบซ่ัม จำกัด

21. THL บริษัท ทุง่คาฮารเิบอรจิำกดั

22. TTP บริษัท แผ่นเหล่กวิลาสไทย จำกัด

23. TTTM บริษัท ไทยเทเรเท็กซ์ไทล'มิลต์ จำกัด

24. TUPCO บริษัท กระดาษสหไทย จำกัด

25. UFM บริษัท ผไูนเดด็ฟลาวมลิล์ จำกัด

26. Ul บริษัท ผูเน่ียนอุตสาหกรรมต้าย จำกัด



27. UP บริไ?ท ผูเน่ียนพลาสติก จากัค

28. UPF บริไ?ทผูเน่ียนไพโอณียf  จำกัด

29. UT บริไ?ท ยูเน่ียน'อุตสาหกรรมสิงทอ จำกัด

30. WACOAL บริษัท ไทยวาโกั จำกัด



ภาคผนวก ฃ

การวคัคา่ความIสย์งโคยทัว่ไป

การวัดค่าหรือประเมินระดับความเล่ียงของผลตอบแทนจากการลงทุน โดยอาดัยแนวคิด 

ทางสถิติโดยท่ัวไป ซึ่งแบ่งเป็น 3 วิธี คือ ความเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation^อ 

ร.อ.)หรือค่าความแปรปรวน (Vanance หรือ (72) และค่าลัมประสิทธิความแปรปรวน (Coefficient 

of Variation หรือ c.v.)

1. คา่ความเบ«ง1บนมาตรฐาน พายถ ึง คาเฉล่ียต่อหน่วยฃองค่า1วัดความเบี่ยงเบน 

ของข้อยูลจากค่าเฉลี่ยรองข้อยูลน้ันโดยมีสูตรการคำนวณดังนี้

<7 หรือ รอ Z  (Xi-X)

ท

โดยท่ี <7 หรือ SD = ค่าความเบี่ยงเบนมาตรฐาน

*1 = ข้อยูลของแต่ละรายการ (| = 1,2,....ท)

X = ค่าเฉล่ียของข้อยูลท้ังหมด
V 1

ท = จำนวนข้อยูลท่ังหมดทินำมาพิจารณา

ค่าความเบี่ยงเบนมาตรฐาน มีประโยชน์ คือ ง่ายต่อการวัด 

2. คา่ความแปรปรวน หมายถึง ค่าเฉลี่ยต่อหน่วยของค่าวัดความเบี่ยงเบนรองข้อยูล 

จากค่าเฉล่ียของข้อยูลน้ันยกกำลังสองซึ่งกํคือค่าความเบี่ยงเบนมาตรฐานยกกำลังน่ันเอง มีสูตรการ 

คำนวณดังน้ี

C2 £  (Xl-X)

ท

โดยท่ี <72 = ค่าความแปรปรวนค่าความแปรปรวน
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3. คา่สม้ประ:สทิธความแปรปรวน หมายถึง ค่า เฉล่ียต่อหน่1วยฃองค่า1วัดความ

เบ่ียงฌนของข้อมูลจากค่าเฉล่ียซองข้อมูลน้ัน (0โ) เม่ือเปรยบเทียบกับค่าเฉล่ียของข้อมูลน้ัน (X) มี 

สูตรการคำนวณ ดังน้ี

CV ะ: g

X

เม่ือ CV = ค่าส้มประสิทธ้ีความนปรปรวน



ภๆคผนวก ค

ชัน้ตอนการคำนวณคำผลตอบแทนจากหลกัทรพัยข์องแตล่ะกจการเปน็รายกรณี

(1) กรณีท่ีไม่มีการแยกหุ้น เงินปันผลและการใช้สิทธิในการช้ือหุ้นใหม่

Rjt = P)t - Pj(M)

โดยท่ี Rjt
Pj(M)

อัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ j เม่ือเวลา t

p]t = ราคาของหลักทรัพย์ j เม่ือเวลา t

pj(t-1) = ราคาของหลักทรัพย์ j เม่ือเวลา M

กรณีท่ีมีเงินปันผล(เงินสด)

RJt = P)t - Pj(t-1) + Djt

Pj(M)
โดยท่ี Djt = เงินปันผลของหลักทรัพย์ Ijîงวันเร่ิมต'นหมดสิทธิ

รับเงินปันผล (XD) อยู่ในช่วงเวลาระหว่าง M ถึง t

ในกรณีท่ีมีการจ่ายปันผลเป็นหุ้นให้แทนค่า

DJt = n.Pjt

โดยท่ี ท = จำนวนหุ้นท่ีไดิรับจากการถึอหุ้นเดิม 1 หุ้น

(3) กรณีการให้สิทธิแก่ผู้ถึอหุ้นเดิม เม่ือมีการเพ่ิมทุนโดยออกหุ้นทุนใหม่

R]t = P)t-Pj(M) + HPjrP^rl 

Pj(t-1)



127

โดยที่ ท,- = ผลรวมรองอ ัตราส ่วนระหว ่างห ุ้น เก ่าต ่อห ุ้นใหม ่ท ี่ม ีส ิทธ ิ

จองซ ื้อ ซ ึ่งว ันเร ิ่มต ้นหมดส ิทธ ิในการจองซ ื้อ (XR) อย ู่ใน 

ช ่วงเวลาระหว ่าง M  ถึง t (เช่นกำ’หนด'ให้'หุ้นเดิม 2 ห ุ้น  

ม ีส ิท ธ ิจองซ ื้อห ุ้น ให ม ่ไต ้ า ห ุ้น  กรณ ีน ี้ ท1. = 2 + 1 = 3  

เป ็นต้น)

Pr = ราคาซ องหล ักทร ัพ ย ์ต ่อห ุ้นท ี่บร ิษ ้ท เสนอราย (offered price)

ให ้แก ่ผ ู้ม ีส ิทธ ิในการจองซ ื้อห ุ้น

(4) กรณ ีท ี่ม ีการจ ่ายเง ินป ันผลและให ้ม ีส ิทธ ิจองซ ื้อห ุ้นใหม ่ เม ื่อม ีการเพ ิ่มท ุนในช ่วงเวลา

เด ียวก ัน

Rjt = p]t-!pj(t-1)+ Djt+tîPjt -pr>/nr]

P](t-1)

(5) กรณีมีการแยกหุ้น

โดยที่

Rjt = Ns pjt ■ Pj(t-D 

PJ(M)
ns = จ ่านวนห ุ้นใหม ่ท ี่ไต ้ร ับหล ังจากแยกห ุ้น เด ิม 1 ห ุ้น

pjt = ราคาของหล ักทร ัพย ์หล ังการแยกห ุ้น

Pj(t-1) = ราคารองหล ักทร ัพย ์ก ่อนการแยกห ุ้น
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จังหวัคจันทบุร อำเ?จการสืกษาป?ญญาตรบัญ?บัณฑตจากมหาวิทยาลัยเ?ยงใหม่ในปีการสืกษา 

2525 ปรญญาโทบญั?มหาบัณฑต สาขาการบัญ?ต้นทุนภาควิชาการบัญ? คณะพาณชยคาสตf  
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