
ระเบยบวรวจย

3.1 รูปแบบการวิจัย

การคืกษาความมีคุณค่าของรายงานการสอบบัญชีในการพยากรณ์การเข้าส่การฟืนฟู 
ก ิจการของบริษ ัทจดทะเบ ียนในตลาดหลักทรัพย ์แห ่งประเทศไทย เป ็นการว ิจ ัยเซ ิงประจ ักษ ์ 
(Empirical Research) ซึ่งเป็นรูปแบบของการวิจัยที่อ้างอิงกับหลักเหตุผล (Reasoning-based) 
ท ั้งน ี้เพ ื่อทดลอบบริบทของทฤษฎีจากข้อมูลที่เก ็บรวบรวมได้ ท ั้งโดยทางตรงและโดยทางอ้อม 
ส ่วนมากน ิยมใช ้เทคน ิคทางสถ ิต ิในการทดลอบและวิเคราะห ์ข ้อม ูล ร ูปแบบของการว ิจ ัยเซ ิง 
ประจักษ์มีอยู่ 2 รูปแบบด้วยกันคือ (1) เหตุผลเซิงอุปนัย (Inductive reasoning) และ (2) เหตุผล 
เซิงนิรนัย (Deductive reasoning) งานวิจัยนี้เป็นการทดสอบเหตุผลในเซิงนิรนัย เนื่องจากเป็น 
การเก็บรวบรวมข้อมูลจากกลุ่มตัวอย่างเพื่ออธิบายเหตุผล มิได ้เป ็นการสร้างทฤษฎีขึ้นมาใหม่ 
โดยคืกษาค้นคว้าจากแหล่งข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ซึ่งได้แก่ การคืกษาและค้นคว้าจาก 
เอกสาร สิ่งพิมพ์วิทยานิพนธ์งานวิจัยทั้งในประเทศไทยและต่างประเทศ บทความ ตำรา และเว็บ 
ไซด ์ (website) ในส่วนของการวิเคราะห์ข้อมูลสามารถแบ่งออกเป็น 2 ส่วนใหญ่  ๆ คือ

1. ส่วนท่ี 1 การวิเคราะห์ข้อมูลเบ้ืองต้นด้วยสถิติเซิงพรรณนา
2. ส่วนท่ี 2 การวิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติเซิงอนุมาน

มีรายละเอียดดังต่อไปนี้

ส่วนที่ 1 การวิเคราะห์ข้อมูลเบื้องด้นด้วยสถิติเซิงพรรณนา (Descriptive 
Statistics) ท ั้งน ี้เพ ื่อนำเลนอผลการว ิจ ัยเบ ื้องต ้นเก ี่ยวก ับกล ุ่มต ัวอย ่างและหรือต ัวแปรท ี่เก ็บ 
รวบรวมได ้ นำเลนอผลในมุมมองต่าง  ๆ อ ันจะทำให ้เก ิดความเข ้าใจภาพรวมของข้อม ูลท ี่เก ็บ 
รวบรวมได้ในรูปแบบต่าง  ๆ อาทิ ความถี่และร้อยละ (Frequency and Proportion) ค่าเฉลี่ย 
(Mean) ค่าสูงสุด (Maximum) ค่าตำสุด (Minimum)

ส่วนท่ี 2 การวิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติเซิงอนุมาน (Inference Statistics) ด้วย 
เทคนิคการวิเคราะห์ความถดถอยโลจิสติค (Logistic Regression Analysis) เนืองจากตัวแปร
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ตามเป ็นต ัวแปรตามเช ิงกล ุ่มหร ือเป ็นต ัวแปรเช ิงค ุณ ภาพ (Dichotomous or Qualitative
Dependent Variable) สำหรับการศึกษานี้ตัวแปรตามคือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักหรัพย์ 
ที่ถ ูกพินฟูกิจการ ส่วนตัวแปรอิสระจะประกอบด้วย (1) ตัวแปรที่ลนใจศึกษาหรือตัวแปรอธิบาย 
(Explanatory Variable) และ (2) ตัวแปรควบคุม (Control Variables) ในส่วนของการวิเคราะห์ 
ความถดกอยโลจิสติคจะใช้ต ัวแบบในการทดสอบ ในตัวแบบจะประกอบด้วยตัวแปรท ี่สนใจ 
ศึกษาและตัวแปรควบคุม ตัวแปรเหล่านี้ได้มาจากการทบทวนวรรณกรรมตามที่ได้สรุปไวิในตาราง
2.13 บทที่ 2 สำหร ับรายละเอ ียดของต ัวแปรแต ่ละชน ิดจะกล ่าวไว ้ในส ่วนของต ัวแบบและ 
คำอธิบายเกี่ยวกับตัวแปรหัวข้อ 3.2

3.2 คำอธิบายเก่ียวกับตัวแปร

ตัวแปร,ที่'ใช้ในการศึกษ'ามี 2 ประ๓ ท คือ

(1) ตัวแปรอิสระ (Independent Variables) ซึ่งสามารถจำแนกได้เป็น 2 ประ๓ ท คือ ตัว 
แปรที่สนใจคืกษาหรือตัวแปรอธิบาย (Explanatory Variables) เป็นตัวแปรที่มีผลกระทบต่อตัว 
แปรตาม และตัวแปรควบคุม (Control Variables) เป็นตัวแปรที่ม ีผลกระทบต่อตัวแปรตาม 
นอกเหนือจากตัวแปรที่สนใจศึกษา

(2) ตัวแปรตาม (Dependent Variables) เป็นตัวแปรที่ได้รับผลกระทบจากตัวแปรอิสระ

3.2.1 ต ัวแปรอ ิสระ : ต ัวแปรท ี่สนใจศ ึกษา

ในส่วนของตัวแปรที่สนใจศึกษาในงานวิจัยครั้งนี้ คือ รายงานการสอบบัญชี จากงานวิจัย 
ในอดีตของKoh and Kllough (1990) ได้สะท้อนให้เห็นว่า ความเห็นในรายงานของผู้ลอบบัญชี 
ลามารถพยากรณ์บริษัทที่เช้าข่ายถูกเพิกถอนและล้มละลายได้ กล่าวคือ หากรายงานของผู้สอบ 
บัญชีกล่าวถึงความไม่แน ่นอนเก ี่ยวก ับการดำเน ินงานต่อเน ื่องของกิจการแล้ว ก ิจการนั้น  ๆ มี 
โอกาสหรือแนวโน ้มท ี่จะล ้มละลายได ้ ต ังน ั้นเพ ื่อตรวจสอบข้อสรุปช้างต ้น ผ ู้ว ิจ ัยจึงสนใจที่จะ 
ตรวจสอบรายงานของผู้สอบบัญชีที่กล่าวถึงความไม่แน่นอนเกี่ยวกับการดำเนินงานต่อเนื่องของ 
กิจการ ว่ามีความสัมพันธ์ต่อการพยากรณ์การเข้าสู่การถูกพินฟูกิจการของบริษัทจดทะเบียนใน 
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยหรือไม่ และเนื่องจากประ๓ ทของรายงานการลอบบัญชีเป็นตัว 
แปรอิสระเชิงกลุ่มหรือตัวแปรเชิงคุณภาพ ผู้วิจัยจึงได้ใช้ตัวแปรเทียม (Dummy variables) ในการ 
วัดค่าตัวแปร โดยกำหนดให้
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1 = รายงานการสอบบัญชีที่กล่าวถึงความไม่แน่นอนเกี่ยวกับการดำเนินงานต่อเนื่องของ 
กิจการโดยครอบคลุมกรณีใดกรณีหนึ่งดังต่อไปนี้

-  รายงานการสอบบัญชีที่แสดงความเห็นอย่างไม่มีเงื่อนไข แต่เปลี่ยนแปลง/ดัดแปลง 
ด ้วยการเพ ิ่มวรรคเน้นข้อม ูลและเหตุการณ ์ท ี่ไม ่ม ีผลกระทบต่อการแสดงความเห็น ในเรื่องการ 
ดำเนินงานต่อเนื่องของกิจการ

-  รายงานการสอบบ ัญ ชีท ี่แสดงความเห ็นอย ่างม ีเง ื่อนไข เน ื่องจากการดำเน ินงาน 
ต่อเนื่องของกิจการ

-  รายงานการสอบบ ัญ ชีท ี่ไม ่แสดงความเห ็น เน ื่องจากการดำเน ินงานต ่อเน ื่องของ
กิจการ

-  รายงานการสอบบ ัญ ช ีท ี่แสดงความเห ็นว ่างบการเง ินไม ่ถ ูกต ้อง เน ื่องจากการ 
ดำเนินงานของต่อเนื่องของกิจการ

0 = รายงานการลอบบัญชีแบบอื่น  ๆโดยครอบคลุมกรณีใดกรณีหนึ่งดังต่อไปนี้

-  รายงานการลอบบัญชีที่แสดงความเห็นอย่างไม่มีเงื่อนไข (Unqualified opinion)

-  รายงานการสอบบัญชีที่แสดงความเห็นอย่างไม่มีเงื่อนไข แต่เปลี่ยนแปลง/ดัดแปลง 
ด ้วยการเพ ิ่มวรรคเน ้นข ้อม ูลและเหตุการณ ์ท ี่ไม ่ม ีผลกระทบต่อการแสดงความเห ็น ในเรื่องอื่น 
นอกเหนือจากการดำเนินงานต่อเนื่องของกิจการ

-  รายงานการสอบบัญชีที่แสดงความเห็นอย่างมีเงื่อนไข ในเรื่องอื่นนอกเหนือจากการ 
ดำเนินงานต่อเนื่องของกิจการ

-  รายงานการสอบบัญชีที่ไม ่แสดงความเห็น ในเรื่องอื่นนอกเหนือจากการดำเนินงาน 
ต่อเนื่องของกิจการ

-  ราย งาน ก ารส อ บ บ ัญ ช ีท ี่แส ด งค วาม เห ็น ว ่างบ ก ารเง ิน ไม ่ถ ูก ต ้อ ง  ใน เร ื่อ งอ ื่น  
นอกเหนือจากการดำเนินงานต่อเนื่องของกิจการ
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3.2.2 ตัวแปรอิสระ : ตัวแปรควบคุม

เพ ื่อควบคุมผลกระทบจากป ัจจ ัยอ ื่นท ี่อาจม ีผลกระทบต่อบริษ ัทจดทะเบ ียนในตลาด 
หลักทรัพย์ที่ถ ูกปีนฟูกิจการ (นอกเหนือจากตัวแปรที่สนใจศึกษา) ดังนั้น จึงต้องมีการควบคุมตัว 
แปรท ี่อาจจะม ีความส ัมพ ันธ ์ก ับบริษ ัทจดทะเบ ียนในตลาดหล ักทร ัพย ์ท ี่ถ ูกพ ันฟ ูก ิจการด ้วย 
รายละเอียดของตัวแปรควบคุมมีดังนี้

ผลการดำเนินงานขาดทุน2 ปีติดต่อตัน (LOSS)

จากการศึกษาของ Ohlson (1980) 1 Jinda Khunthong (1998) สะท้อนให้เห็นว่าผลการ 
ดำเนินงานขาดทุน2 ปีติดต่อกันมีความลัมพันธ์กับภาวะความล้มเหลวทางการเงิน เนื่องจากโดย 
ปกติกิจการจะสามารถดำรงอยู่ได ้หากกิจการมีผลกำไรจากการดำเนินงาน แต่หากกิจการมีผล 
ขาดท ุนต ิดต ่อก ัน 2 ปี คือ ป ีก ่อนท ี่จะค ืกษาและป ีท ี่ค ืกษา อาจเป ็นส ิ่งบ ่งช ี้ได ้ว ่าก ิจการไม ่ม ี 
ความสามารถในการบริหารงานได้ และเนื่องจากผลการดำเนินงานขาดทุน2 ปีต ิดต่อกันเป็นตัว 
แปรอิสระเชิงกลุ่มหรือตัวแปรเซิงคุณภาพผู้วิจัยจึงได้ใช้ตัวแปรเทียม (Dummy variable) ในการ 
วัดค่าตัวแปร โดยกำหนดให้

1 = บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่มีผลการดำเนินงานขาดทุน 2 ปีติดต่อกัน
0 = บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่ไม่ใช่ 1

อัตราส่วนกำไรสะสมต่อสินทรัพย์รวม (Retained Earning to Total Assets Ratio)

จากการศึกษาของ Beaver (1966) 1Jinda Khunthong (1998) สะท้อนให้เห ็นว่า 
อ ัตราส่วนกำไรสะสมต่อสินทรัพย์รวมมีความสัมพันธ์ก ับภาวะความล้มเหลวทาการเงินรวมถึง 
ลามารถพยากรณ์การล้มละลายของธุรกิจ โดยอัตราส่วนนี้เป็นอัตราส่วนที่ใช้วัดความสามารถใน 
การบริหารงานของกิจการ จะแสดงถึงเงินทุนละลมภายในกิจการที่สะสมจากกำไรสุทธิ กิจการที่ 
ดำเนินงานมีกำไรสุทธิเป็นประจำก็จะส่งผลให้มีมูลค่ากำไรสะสมสูง แต่ทั้งนี้กำไรสะสมจะขืนอยู่ 
กับอายุของกิจการด้วย เพราะกิจการที่ต ั้งมานานย่อมมีกำไรสะสมสูง ซึ่งจะทำให้อัตราส่วนกำไร 
สะสมต่อสินทรัพย์มีอัตราที่สูง โดยมีสูตรการคำนวณดังนี้



28

อัตราส่วนกำไรสะสมต่อสินทรัพย์รวม = ___ ทา เรสะสม-----
สินทรัพย์รวม

การตีความอัตราส่วนกำไรสะสมต่อสินทรัพย์รวม หากค่าที่ได้มีค่าสูง แสดงว่า กิจการมี 
เงินทุนสะสมภายในกิจการมาก สามารถรองรับผลขาดทุนในอนาคตได้ และหากค่าที่ได้มีค่าตํ่า 
แสดงว่ากิจการมีเงินทุนสะสมภายในกิจการตํ่า อาจเป็นกิจการที่เพิ่งก่อตั้ง

อัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพย์รวม (Total Liabilities to Total Assets Ratios)

จากการสืกษาฃอง Beaver (1966) Ohlson (1980) และ Jinda Khunthong (1998) 
พบว่า อัตราส่วนนี้ม ีความสัมพันธ์ก ับการพยาการณ์ความอัมเหลวทางการเงิน โดยอัตราส่วนนี้ 
แสดงถ ึงโครงสร้างทางการเง ินท ี่เก ิดจากการส ัดหาเงินจากภายนอกว่าเป ็นส ัดส ่วนเท ่าใดก ับ 
สินทรัพย์รวม และเป็นการประเมินภาระผูกพันที่กิจากรจะต้องจ่ายชำระหนี้ทั้งหมดทั้งหนี้ในระยะ 
สันและหนี้ในระยะยาว ทั้งนี้ โดยมีสูตรในการคำนวณ ดังนี้

Ju  หนี้สินรวม
อัตราส่วนหนีสินรวมต่อสินทรัพย์รวม ะ ■ “  "7“ 7

สินทรัพย์รวม

การตีความอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม หากค่าที่ได้มีค่าตํ่ากว่า 0.5 แสดงว่า 
ก ิจการม ีภาระผ ูกพ ันต ํ่า โครงสร้างเง ินท ุนส ่วนใหญ ่เก ิดจากภายในก ิจการ หากค ่าท ี่ได ้ม ีค ่า 
มากกว่ามากกว่า 0.5 แต่น้อยกว่า 1 แสดงว่ากิจการมีภาระผูกพันค่อนข้างสูง โครงสร้างเงินทุน 
ส่วนใหญ่เกิดจากการกู้ย ืมภายนอกกิจการ และหากค่าที่ได้มีค่ามากกว่า 1 แสดงว่ากิจการกำลัง 
ประสบปัญหาทางการเงิน มีหนี้สินอันพ้นตัวอาจถูกฟ้องอัมละลายได้ และเป็นเกณฑ์ที่สำคัญใน 
การพิจารณาการถูกฟ้นฟูกิจการของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

ขนาดของกิจการ (Size)

เป็นการสืกษ'าถึงขนาดของกิจการ โดยขนาดของกิจารเป ็นสิ่งท ี่แสดงถึงความมั่นคง 
กิจการที่ม ีขนาดใหญ่ย่อมมีผลการดำเนินงานและความน่าเชื่อถือมากกว่ากิจการที่ม ีขนาดเล็ก
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ดังนั้นในการคืกษาฃนาดของกิจการจะใช้ลอการิทึมธรรมชาติของตัวเลขกลับของสินทรัพย์รวม 
(Natural Logarithm of Total Assets: LnTA) เป็นตัวแทนของขนาดของกิจการ (Jinda 
Khunthong, 1998:11)โดยค ่าท ี่ได ้จากการคำนวณจะเป ็นต ัวเลขทางคณ ิตศาสตร์ ทั้งนิ้จาก 
การคืกษาฃอง Jinda Khunthong (1998) พบว่า อัตราส่วนนี้ม ีความลัมพันธ์กับการพยากรณ์ 
ความล้มเหลวทางการเงิน

3.2.3 ตัวแปรตาม (Dependent Variable)

ตามท ี่ได ้กล ่าวไว ้ก ่อนหน ้าน ี้แล ้วว ่า ต ัวแปรอิสระ (ต ัวแปร'ท ี่สนใจคืกษาและตัวแปร 
ควบคุม) อาจมีความลัมพันธ์กับการพยากรณ์การเช้าส่การฟินฟูกิจการของบริษัทจดทะเบียนใน 
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยประเภทของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่สนใจ 
คือ บริษ ัทจดทะเบ ียนในตลาดหล ักทรัพย ์ท ี่ถ ูกฟ ินฟ ูก ิจการ (Rehabilitation) และบริษ ัทจด 
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่ม ีผลการดำเนินงานตามปกติ (Continuing company) เนื่องจาก 
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เป็นตัวแปรตามเชิงกลุ่มหรือตัวแปรเซิงคุณภาพจึงวัดได้ 2 
ค่าเรียกว่าตัวแปรทวิ (Binary หรือ Dichotomous Variables) ซ ึ่งม ีค ่าเป ็น1 แล ะ0 สำหรับการ 
วัดค่าตัวแปรตามในงานวิจัยมีค่า ดังต่อไปนี้

1 = บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่ถูกฟินฟูกิจการ 
0 = บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่มีผลการดำเนินงานตามปกติ
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ตารางที่ 3.1 สรุปรายละเอืยดของตัวแปรแต่ละชนิด

บทบาทของตัวแปร ส้ญล้เกษณ์ การวัดค่า ส้ญลักษณ์ 
ท่ีคาดหวัง

ตัวแปรท่ีสนใจศึกษา
รายงานการสอบบัญชี AUDIT 1 = รายงานการลอบบ ัญ ช ีท ี่ 

กล่าวถึงความไม่แน่นอนเกี่ยวกับ 
ก า รด ำ เน ิน งา น ต ่อ เน ื่อ งข อ ง  
กิจการ
0 = รายงานการสอบบัญชีแบบ 
อ ื่นๆ

ตัวแปรควบคุม
1. ผลการดำเนินงานขาดทุน 
2 ปีติดต่อกัน

LOSS 1 = ผลการดำเน ินงานขาดท ุน 
ต ิดต ่อกัน2 ปี 
0 = กรณีอื่น ๆ

2. Natural log ของสินทรัพย์ 
รวม

SIZE วัดค่าโดยใช้ลอการิท ึมธรรมชาติ 
ของตัวเลขกลับของสินทรัพย์รวม 
(Natural Logarithm of Total 
Assets )

3. อัตราส่วนกำไรสะสมต่อ 
สินทรัพย์รวม

RETA วัดค่าโดยใช้อัตราส่วนกำไรสะลม 
ที่ย์งไม่จัดสรรหารสินทรัพย์รวม

“

4. อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อ 
สินทรัพย์รวม

TLTA วัดค่าโดยใช้อัตราส่วนหนี้สินรวม 
หารสินทรัพย์รวม

+

ตัวแปรตาม
บริษัทจดทะเบียนในตลาด 
หลักทรัพย์

REH 1 = บริษัท'จดทะเบียน'ไนตลาด 
หลักทรัพย์ที่ถูกที่นฟูกิจการ 
0 = บริษ ัทจดทะเบ ียนในตลาด 
หลักทรัพย์ที่ม ีผลการดำเนินงาน 
ตามปกติ

ไม่มี

อ่ืน ๆ 8 ค่าความคลาดเคลื่อนของตัวแบบ ไม่มี
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3.3 ตัวแบบ (Model)

เพ ื่อตอบวัตถุประสงค์การวิจ ัย และเพื่อเป ็นการตอบปัญหาการวิจัยที่ว ่า รายงานการ 
สอบบัญชีสามารถพยากรณ์การเข้าล่การปีนฟูกิจการของบริษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
แห่งประเทศไทยได้หรือไม่ ซึ่งในการคืกษาครั้งนี้ให้รายงานของผู้ลอบบัญชแีบบที่เปลี่ยนแปลงไป 
ในกรณีที่มีสาระสำคัญเกี่ยวกับปัญหาการดำเนินงานต่อเนื่องของกิจการเป็นตัวแปรที่สนใจคืกษา 
ตังนั้น กระบวนการค้นหาคำตอบที่ต ้องจากปัญหาตังกล่าวจำเป ็นอย่างยิ่งท ี่จะต้องใช ้ต ัวแบบ 
(Models) ประกอบกับการวิเคราะห์ความถดถอยโลจิสติค (Logistic Regression Analysis) ใน 
การตรวจลอบความมีค ุณค่าของของรายงานการลอบบัญชีในการพยากรณ ์การเข้าล่การปีนฟู 
กิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผู้วิจัย1ไต้1ออกแบบตัวแบบที่ใช้ใน 
การทดสอบ โดยลักษณะของตัวแบบสามารถนำเสนอไต้ตังนี้

ตัวแบบทดสอบ

Prob (Mo) = 1 / 1+e'z
โดยท่ี Z = P0 + P 1 [AUDIT] + P 2 [SIZE] + P 3 [LOSS] + P 4 [RETA] + P 5+ [TLTA] + £

ตัวแปรทสนใจสืกษ,า ตัวแปรควบคุม

3.4 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง

3.4.1 ประชากร คือ บริษัทที่จดทะเบียนอยู่ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ใน 
ระหว่างปี พ.ศ. 2541 - พ.ศ. 2547ได้แก่ (1) กลุ่มบริษัทที่สนใจคืกษา คือ บริษ ัทจดทะเบียนใน 
ตลาดหลักทรัพย์ท ี่ถ ูกป ีนฟ ูก ิจการ และ (2) บริษ ัทจดทะเบ ียนในตลาดหลักทรัพย์ท ี่ม ีผลการ 
ดำเนินงานตามปกติ (ไม่รวมบริษัทในตลาดหลักทรัพย์ใหม่ Market Alternative Investment : 
MAI และโครงการจัดการลงทุน)

3.4.2 กลุ่มตัวอย่าง ในการคืกษาครั้งนี้ คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่อยู่ 
ระหว่างการปีนฟูกิจการทั้งในอดีตและปัจจุบัน และบริษัทที่มีผลการดำเนินงานปกติ (Continuing



32

company) ในระหว่างปี พ.ศ. 2541 -  พ.ศ. 2547 และกลุ่มตัวอย่างจะต้องเป็นบริษัทที่มีข้อมูลที่ 
ใช ้โนการคืกษาครบถ้วน และเพื่อให้การประมวลผลมีความถูกต้องตามหลักการทางสถิติจึงทำ 
การตัดค่าที่ผิดปกติออกจากการทดสอบทำให้จำนวนตัวอย่างที่ใช้ในการประมวลผลและวิเคราะห์ 
ข ้อมูลคงเหลือจำนวน 164 บริษ ัทโดยคืกษาข้อมูลจากรายงานการเงินจำนวน 8 ไตรมาสก่อนที่ 
บริษัทจะเข้าล่การพินฟูกิจการตังนั้นจึงมีจำนวนกลุ่มตัวอย่างรวมทั้งสิ้น 1,312 ตัวอย่าง

3.4.3 วิธีการเลือกตัวอย่าง วิธีการเลือกตัวอย่างสำหรับการสืกษาครั้งน้ีใช ้วิธีการเลือก 
ต ัวอย่างแบบเฉพาะเจาะจง (Purposive Sampling) ร่วมกับวิธีจับคู่ (Matched compare 
samples) ของบริษัทที่มีลักษณะคล้ายกันโดยเลือก บริษัทที่มีสินทรัพย์รวมเท่ากับและอยู่ในกลุ่ม 
อ ุตสาหกรรมเด ียวก ัน เน ื่องจากเล ือกคืกษาเฉพาะกลุ่มต ัวอย่างท ี่เป ็นบริษ ัทจดทะเบ ียนอยู่ใน 
ตลาดหล ักทรัพย ์แห ่งประเทศไทยเท ่าน ั้น  ประการสำค ัญคือหล ักเกณ ฑ ์ในการพ ิจารณากลุ่ม 
ตัวอย่างก็เพื่อใช้ในการคืกษาและตอบวัตถุประสงค์ของการวิจัยโดยเฉพาะ

3.5 การเก็บรวบรวมข้อมูล

แหล ่งข ้อม ูลท ี่สำค ัญ สำหรับงานวิจ ัยฉบ ับน ี้ส ่วนใหญ ่เป ็นข ้อม ูลท ุต ิยภ ูม ิ (Secondary 
Data) ข ้อม ูลต ังกล่าวได ้มาจากการทบทวนเอกลารวิทยานิพนธ์งานวิจ ัยท ั้งในประเทศไทยและ 
ต่างประเทศ และลื่อข้อมูลอิเล ็กทรอนิกลัท ั้งน ี้เพ ื่อจะได้เข ้าใจถึงความสำคัญรายงานของผู้ลอบ 
บัญชีตลอดจนความสามารถในการพยากรณ์การเข้าล่การพินฟูกิจการของบริษ ัทจดทะเบียนใน 
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ข้อมูลทุต ิยภูม ิท ี่สำคัญและจำเป็นต้องในการคืกษาล่วนมาก 
ได้มาจากฐานข้อมูลของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หริอ Setsmart : SET Market Analysis 
and Reporting Tool

3.6 แนวทางการวิเคราะห์ข้อมูล

การทำวิจัยครั้งนี้เพื่อคืกษาความมีคุณค่าของรายงานการสอบบัญชีในการพยากรณ์การ 
เข ้าล ่การพ ินฟ ูก ิจการของบร ิษ ัทจดทะเบ ียนในตลาดหล ักทร ัพย ์แห ่งประเทศไทย และการ 
ความสัมพันธ์ต ังกล่าวเป็นไปในทิศทางใด จะทำการวิเคราะห์ข ้อมูลโดยการนำข้อมูลที่รวบรวม 
ได้มาหาความสัมพันธ์ระหว่างรายงานการสอบบัญชีกับบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่ถูก 
พ ินฟูกิจการ ซึ่งผลลัพธ์ที่ได้จากการวิเคราะห์ข้อมูลโดยวิธีทางสถิต ิที่เล ือกใช้สามารถแบ่งออกได้
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เป็น 2 ลักษณะ คือ สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) และสถิติเชิงอนุมาน (Inference 
Statistics) ในส่วนของการวิเคราะห์ข้อมูลเชิงพรรณนาจะเป็นการสรุปข้อมูลต่าง  ๆ ออกมาในรูป 
ของการบรรยาย โดยการนำเสนอข ้อม ูลในงานวิจ ัยน ี้จะส ื่อออกมาในรูปของตาราง ส ่วนการ 
วิเคราะห์ข ้อม ูลเชิงอนุมานนั้นจะเป็นการเลือกใข้ว ิธ ีการทางสถิต ิจากลักษณะของข้อมูลที่เก ็บได 
จากกลุ่มต ัวอย ่าง โดยด ูว ่าเทคน ิคทางสถ ิต ิสำเร ็จร ูป เพ ื่อการว ิจ ัยทางล ังคมศาสตร์ (Statistic 
Package for Social Sciences หรือ Spss) ช่วยในการวิเคราะห์ซึ่งการประมวลผลข้อมูลจะแบ่ง 
ออกเป็น 2 ส่วน ตังนี้

3.6.1 สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics)
วิเคราะห์ข้อมูลออกมาในรูปของค่าสถิติพื้นฐาน เพื่อเสนอข้อมูลเบื้องต้นเกี่ยวกับตัวแปรที่ 

เก็บรวบรวมได้ โดยเสนอตามมุมมองต่าง  ๆ รวมทั้งเพื่อเป็นการพรรณนาถึงลักษณะของรายงาน 
แต่ละประ๓ ทของกิจการ สถิติเชิงพรรณนาที่ใข้ในการนำเสนอข้อมูลในการคืกษานี้ประกอบด้วย

(1) ความถี่และร้อยละ (Frequency and Proportion)
(2) ค่าตำสุด (Minimum : Min)
(3) ค่าสูงสุด (Maximum : Max)
(4) ค่าเฉลี่ยเลขคณิต (Mean)

3.6.2 สถิติเชิงอนุมาน (Inference Statistics)

3.6.2.1 การตรวจสอบเง่ือนไขในการวิเคราะห์ความถดถอยโลจิสติค

ก่อนอื่น ผู้ว ิจัยของกล่าวถึงเงื่อนไขในการวิเคราะห์ความถดถอยแบบปกติก่อน เนื่องจาก 
เป็นพื้นฐานของการตรวจสอบเงื่อนไขของการวิเคราะห์ความถดถอยโลจิสติค

เงื่อนไขในการวิเคราะห์ความถดถอยแบบปกติ โดยทั่วไปมีตังต่อไปนี้
1. ค่าคาดหวังของค่าคลาดเคลื่อน = 0 (เงื่อนไขข้อนี้เป็นจริงเสมอ)
2. ค่าคาดเคลื่อนต้องมีการแจกแจงแบบปกติ
3. การตรวจสอบความสัมพันธ์เชิงอัตตะ (ค่าคลาดเคลื่อนต้องเป็นอิสระกัน)
4. ค่าแปรปรวนของความคลาดเคลื่อนต้องคงที่ทุกค่าของ X
5. ตัวแปรอิสระทุกตัวต้องเป็นอิสระกันหรือไม่เกิดปัญหา Multicollinearity
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เงื่อนไขดังกล่าวจะใช้ได้สำหรับการวิเคราะห์ถดถอยที่ตัวแปรตามเป็นตัวแปรเซิงปริมาณ 
สำหรับตัวแปรอิสระอาจจะเป็นตัวแปรเซิงปริมาณเพียงอย่างเดียว หรือตัวแปรอิสระบางตัวอาจ 
เป็นตัวแปรเซิงปริมาณและตัวแปรกลุ่ม แต ่ถ ้าต ัวแปรตามเป ็นต ัวแปรเซ ิงกล ุ่ม จะต ้องใช ้การ 
วิเคราะห์ความถดถอยโลจิสติค (Logistic Regression Analysis) ซ ึ่งม ีเง ื่อนไขน ้อยกว่าการ 
วิเคราะห์ความถดถอยแบบปกติ ทั้งนี้ การวิเคราะห์ความถดถอยโลจิสติคนั้นตัวแปรอิสระอาจเป็น 
ข้อมูลชนิด Dichotomous (มีได้ 2 ค่า) หรือเป ็นสเกลอันตรภาค (Interval Scale) และสเกล 
อัตราล่วน (Ratio Scale) ก็ได้

ในการคืกษ'านี้สามารถระบุ1ได้1ว่า ตัวแปรตาม เป็นตัวแปรเซิงกลุ่ม คือ บริษัทจดทะเบียน 
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยบริษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ท ี่ถ ูกพีนฟูกิจการ 
กำหนดไห้เป ็น 1 และบริษ ัทจดทะเบ ียนในตลาดหลักทรัพย์ท ี่ม ีผลการดำเน ินงานตามปกติ
กำหนดให้เป็น 0

สำหรับการวิเคราะห์ความถดถอยโลจิลติค ไม่จำเป็นต้องตรวจลอบเงื่อนไข ข้อ 2 และ ข้อ 
4 เน ื่องจากการวิเคราะห ์ถดถอยโลจิสต ิคจะไม,เป ็นไปตามเง ื่อนไขท ี่ระบ ุไว ้อย ู่แล ้ว ดังนั้นจึง 
ตรวจลอบเฉพาะเงื่อนไขข้อ 1 ข้อ 3 และ ข้อ 5 ดังนี้

ข้อ 1 ค่าคาดหวังของค่าคลาดเคล่ือน = 0 หรือ E(e) = 0

ข้อ 3 การตรวจสอบความลัมพันธ์เซิงอัตตะ (Autocorrelation of Serialcorrelation)

ค่าคลาดเคลื่อนต้องเป็น1อิสระกัน หรือ e, และ ej เป็นอิสระกัน สำหรับการตรวจลอบว่า 
ค่าความคลาดเคลื่อนเป็นอิสระกันหรือไม่มีความสัมพันธ์กันโดยปกติข้อมูลที่เก็บตามช่วงเวลาจะ 
มีโอกาสเกิดปัญหานี้มากกว่าข้อมูลตัดขวาง (Cross-sectional) การคืกษานี้เป ็นการเก็บข้อมูล 
รายบริษัทหรือเป็นข้อมูลตัดขวาง โอกาสของการเกิดปัญหานี้จ ึงมีน้อย อย่างไรก็ตามเพื่อให้ผล 
การทดสอบความสัมพันธ์มีความน่าเชื่อถือมากขึ้น จึงทดสอบความคลาดเคลื่อน โดยพิจารณา 
จากค่าสถิติของ Durbin-Watson และมีสมมติฐานในการทดสอบดังนี้

แ0 : ค่าความคลาดเคลื่อนมีความสัมพันธ์กัน 
H1 : ค่าความคลาดเคลื่อนไม่มีความสัมพันธ์กัน
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ข ้อ 5 ต ้วแปรอ ิสระท ุกต ัวต ้องเป ็นอ ิสระก ้นหร ือไม,เก ิดปัญหา Multicollinearity

เนื่องจากในการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างรายงานการสอบบัญชีกับการพยากรณ์ 
การเช้าสู่การฟินฟูกิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ท ี่เป ็นการวิเคราะห์หลายตัว 
แปร (Multivariate Analysis) ด้วยการวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression analysis) 
ซึ่งใช้เทคนิคการวิเคราะห์ถดถอยแบบโลจิสติค (Logistic Regression Analysis) ผู้วิจัยจึงได้ทำ 
การว ิเคราะห ์หาความส ัมพ ันธ ์ระหว ่างต ัวแปรโดยใช ้การว ิเคราะห ์สหส ัมพ ันธ ์ (Correlation 
Analysis) เพื่อตรวจสอบตัวแปรอิสระทุกตัวที่นำมาศึกษามีความสัมพันธ์กันสูงหรือไม่ เพื่อป้องกัน 
การเกิดปัญหา Multicollinearity ซึ่งผลจากการวิเคราะห์ไนภาคผนวก ข

ผลการทดสอบเง ื่อนไข ข ้อ 1, 3, และ 5 แสดงไว ้อย ่างละเอ ียดในภาคผนวก ข

3.6.2.2 การว ิเค ราะห ์ค วาม ถด ถอ ยโล จ ิส ต ิค  (Logistic Regression Analysis) 
วัตถุประสงค์ของการวิเคราะห์ความถดถอยโลจิสติค มีตังต่อไปนี้

(1) เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระที่มีต่อโอกาสที่จะเกิดเหตุการณ์(ตัว 
แปรตาม) พร้อมทั้งศึกษาระดับความสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระแต่ละตัว

(2) เพื่อพยากรณ์โอกาสที่จะเกิดเหตุการณ์ที่สนใจ จากสมการที่เหมาะสม โดย 
การเลือกตัวแปรอิสระที่เหมาะสมเพื่อทำให้เปอร์เซ็นต์ของความถูกต้องในการพยากรณ์มีค่าสูงสุด

ผู้วิจัยมุ่งที่จะตรวจลอบความสัมพันธ์ระหว่างรายงานการสอบบัญชีกับการพยากรณ์การ 
เช ้าส ู่การถูกฟ ินฟูก ิจการของบริษ ัทจดทะเบ ียนในตลาดหลักทรัพย์โดยใช้ต ัวแบบการวิเคราะห์ 
ความถดถอยโลจิลติค (เป ็นการวิเคราะห ์ความถดถอยที่ม ิได ้อย ู่ในgปเชิงเสัน จะใช ้การประมาณ  
โอกาสท ี่เหต ุการณ ์จะเก ิดข ึ้น ม ีว ัตถ ุประสงค ์เพ ื่อค ่กษาความส ัมพ ันธ ์ระหว่างต ัวแปรตามและต ัว 

แปรอิสระ เพ ื่อนำสมการถดถอยที่ได ้ไปประมาณหรือพยากรณ์ค่าตัวแปรตาม เมื่อทราบค่าตัวแปร 
อิสระ โดยที่ต ัวแปรตามจะเป็นตัวแปรตามเชิงกลุ่ม ส ่วนตัวแปรอิสระสามารถเป็นได้ท ั้งต ัวแปรเชิง 
ปริมาณและตัวแปรเช ิงกล ุ่ม) เนื่องจากตัวแปรตามมีลักษณะเป็นตัวแปรตามเชิงกลุ่มหรือตัวแปร 
เชิงคุณภาพ (Dichotomous or Qualitative Dependent Variable) ไม่ได้มีการแจกแจงแบบปกติ 
ทำให้ตัวแปรตาม (y) ม ีค ่าได ้2 ค่า ซึ่งในกรณีนี้คือ (1) บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่ถูก 
พื่นฟูกิจการ และ (2)บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่ดำเนินงานตามปกติ ดังนั้นจึงใช้ตัว

J -  â â  ปวับั
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แปรเทียมในการวัดค่า (Dummy variables) คือ 0 กับ 1 โดยกำหนดให้ 1 คือ สิ่งที่สนใจ (กรณีนี้ 
ค ือบริษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่ถ ูกฟืนฟูกิจการ) และ 0 แทนกรณีอื่น  ๆ ดังนั้นลัวแปร 
ตามจึงมีค่าอยู่ระหว่าง 0 ถึง 1

ตามที่ได ้กล ่าวไว้ในเบื้องต้นแล้วว่าการวิเคราะห์ความถดถอยโลจิสติคเป็นเทคนิคการ 
ว ิเคราะห ์ถดถอยท ี่น ิยมมากสำหรับต ัวแบบท ี่ม ีต ัวแปรตามเป ็นต ัวแปรตามเซ ิงกล ุ่ม ทั้งนี้เพ ื่อ 
คำนวณหาความน่าจะเป็นที่จะเกิดเหตุการณ์ใด เหตุการณ์หนึ่ง ซึ่งในงานวิจัยฉบับนี้ก็คือความ 
น่าจะเป็นที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์จะถูกฟืนฟูกิจการ (Y = 1) และใซิวิธีความควร 
จะเป็นสูงสุด (Maximum likelihood procedures) ในการประมาณค่าพารามิเตอร์ของตัวแบบ

สำหรับการคืกษาครั้งนี้นำเทคนิคนี้มาใช้เพื่อตรวจสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ 
กับตัวแปรตาม หรือเพื่อตรวจสอบว่าตัวแปรอิสระแต่ละตัวมีความสัมพันธ์กับโอกาส (ความน่าจะ 
เป็น) ที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์จะถูกฟืนฟูกิจการหรือไม่ ทั้งนี้พิจารณาจากทิศทาง 
สัญลักษณ์ของค่าสหลัมประสิทธิ้ท ี่ได้จากการทดสอบ (อาจเป็นบวกหรือลบ) จะเห็นว่าเทคนิค 
ด ังกล ่าวลามารถตอบว ัตถ ุประสงค ์และสมมต ิฐานของการว ิจ ัยน ี้ได ้อย ่างครบถ ้วน สำหรับ 
ผลการวิจัยที่ได้จากการคืกษาจะนำเสนอไว้ในบทที่ 4 และ บทที่ 5 เป็นลำดับกัดไป

3.6.2.3 การทดสอบความเหมาะสมของสมการความถดถอยโลจ ิสต ิค

เป็นการใช้สถิติ Hosmer and Lemeshow Goodness-of-Fit Test ใช้ในการทดสอบ 
ความเหมาะสมของลมการความถดถอยโลจิลต ิค โดยพ ิจารณาจากระด ับน ัยสำค ัญจากการ 
ทดสอบ (Sig.) ซึงในการทดสอบโดยใช้สถิติ Hosmer and Lemeshow Goodness-of-Fit Test 
กำหนดระดับนัยสำคัญที่ 0.05 นั่นคือ หากระดับนัยสำคัญจากการทดสอบมากกว่า 0.05 (Sig. >
0.05) แสดงว่า ษมาการความถดถอยโลจิสติคที่ได ้ม ีความเหมาะสม ในทางกลับกันหากระดับ 
นัยสำคัญน้อยกว่า 0.05 (Sig. < 0.05) แสดงว่า สมการความถดถอยโลจิสติคที่ได้ไม่มีความ
เหมาะสม
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